X

Raiffeisen
Investi¢ni spole¢nost

Report portfolio manazera

listopad 2025
Raiffeisen fond evropskych akcii
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Minimadlné 85 % majetku fondu je investovdano do cennych papird fidiciho fondu ISIN CZ0008475266
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa-Aktien Datum zahdjeni nabizeni 11. z&fi 2017
« PFileZitost participovat na Gspéchu spole¢nosti se sidlem &i vykondvajicich aktivitu Typ fondu smiseny
v Evropé Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Vykonnost méfena v ¢eskych korundch Ména fondu CzK
« Investice spojena s rizikem trznim a ménovym Objem fondu (NAV) 309,2 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 91,77%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 1,7%
Vstupni poplatek 0%
115 Vystupni poplatek 0%
105 Vykonnostni poplatek 10%
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0,20% 1,44% -0,36% 5,93% 0,89% p.q./7,48% Struktura Fidiciho fondu podle sektor(
2024 2023 2022 2021 2020 2019 _
281% 12,53% -13,01% 17,30% -13,52% 18,56% Primys] 17.8%
Nejyet5| pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa- Zdravotnictvi 16,0%
Aktien |
ASML HOLDING NV ASML 3,54% IT 10,5%
ASTRAZENECA PLC AZN 2,65% 1
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG 2,52% Finance 22,8%
HSBC HOLDINGS PLC HSBA 2,50% 1
SAP SE SAP 2,23% Spotf. zbozi necyklické 10,7%
SCHNEIDER ELECTRIC SE SU 213% 1
UNILEVER PLC UNA 2,06% Hotovost 2,8%
LOREAL OR 2,06% 1
BARCLAYS PLC BARC 1,99% Ostatni 19,6%
ALLIANZ SE-REG ALV 1,93% -

Komentdr portfolio manazera

Akciové trhy si v listopadu prosly nejsilngjsi korekci od letosniho dubna, v mezimési¢nim srovndani vSak skoncily prakticky beze zmény (méFeno globdinim
akciovym indexem MSCI ACWI se ztrdtou pouhych -0,11 %). S ohledem na historickou sezénnost pfisly vyprodeje s 1 - 2 mési¢nim zpozdénim, pficemz jejich
spoustécem byly obavy z mozné Al bubliny, které se ze sektoru technologickych akcii ndsledné pfenesly i na SirSi trh. Americky akciovy subindex S&P 500
Information Technology v listopadu pribézné odepisoval az 8,4 %, v zdvéru mésice vSak ztrdtu zmirnil na 4,4 %. Z teritoridiniho pohledu vykdzalo ve stejném
obdobi nejslabsi vykonnost Japonsko, jehoZ hlavni akciovy index Nikkei 225 v listopadu poklesl o 4,1. Ceské i zdpadoevropské dluhopisy zakongily mésic
nepatrné v ,Cerveném" (agregdtni indexy se ztrdtami do 0,2 %), coz Ize pFipsat na vrub predevsim zhorsujicimu se fiskalnimu vyhledu. Jejich americké protéjsky

byly tentokrdt Uspésnéjsi (index Bloomberg US Treasury prfidal 0,6 %), kdyz jejich obchodovdni ovliviioval jednak federdlni shutdown a s nim spojend absence
fady vyznamnych makroekonomickych dat, a jednak rlst rizikové averze iniciovany obavami z dal$iho vyvoje v sektoru Al.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 11. 10. 2017 do 30. 11. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatklG. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku pred
zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost piivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



